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5.2.8 - FUNDOS DE iNDICES DE MERCADO (ETF} DE RENDA FIX2

530 fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros, em
indice de mercado (ETF) de renda fixa, permitide acs BPPS aplicarem até 40%, desde gue sejam
negocidveis em Bolsas de Valores, conforme 2 Resolugdo CMY 4.695/2018, cumulative aos

fundos de investimentao classificados como artige 7, 1V, a8 da Resolugao CMN.

Ark. T2 - No segmentop de renda No, aF apiicas des dos recursas dos regimes

pfFgrios g providdaoa socio! subordinom-se ocE sequintes Nimites:
IV —atd S0% [querenta por cento) ne somabtdrios dos seguintes otivos

b) cotgs de Jundps de nvestimento em indice de
meoroodo de rendo fivg, negocidwels am bolsg e
volares, compastas  par ativos feoaceiros que
busguery refletic as warlopdes ¢ rendabilidode de
indices de rende kg, conforme reguigmentacio
estobelecido pela CWA [fundaos de indice de reado

Figps |-
L

Fl de indices de Renda Fixa

T =T
| L bl ¢ LIMITE DA
LIMITE INFERIOR DE . LIMITE SUPERIQR DE ]
1 i ESTRATEGIA L RESQLUCAD
APLICACAD ALVO (%) APLICACAD CMN
DE’I'F.ERMINA.DD o DETERMINADRO {35 - Tt
il Ceh) 4 6os2018
0% 0,00% 40% 4%
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m Estrotégios de investimento, carregomentoe de posicdo e desinvestimenta — formagfo

de precos

Furdos de Investimentos de condominio fTechado ou com caréncia, devern levar am
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem sor
equalizadas aos passivos do Fundo, principalments, com relacio aos fluxos de pagamentos de

heneficios.

Todos os Fundos de investimento intagrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado,

e Vedacdes, restrigoes, limites e concentrocdo para investimento.

Confarme o Art. 7, § 32 da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

furmdo determine.

I - que as direltos, Htwios € valores moBiionios que Sampoeem sugs coarteiros
Oi 05 FESPECHivOs ermissores sojom consideranos o bolke rlaco de oeddito
comn bose, Gentre owiroy orittrins, e clossifioopdo efetuade poe ogénelo

cepsificgdneg A Hiocn registrodo no EVA ou recomhecion por esso

AT s LR TR
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i - que g limite rmaximo gg corcentropdo em untg mesma pessod furldion,
iz sug contrelodorg, de entidede por ele direta o indivetamenta controdods
2 de coligoon ou guoisguer autrgs saciedodes eod controls camum sefs de

F0% fvinge por centa).

Conforme Art, 13 da Resolugdo CMMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mestno furdo de investimento ou funda de investimento 2am cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndc podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicactes dos recursos do AGLIA

BRAMCA PREW.

Conforme o Art. 14 da Resclucio CMN 460472017, o AGUIA BRANCA PREV nio
poderd possuir mais do gue 15% dos seus recursos, do patrimdnio liguido do fundo de

investimento,

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimente gquando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

1 - o administrador ou 0 gestor oo fundo de investimerto 5o instituipdo
gutarizodo g funciongr pele Baonoo Centrol do Brasil obrigoda o instituir
cotitd e cuditoeir & conntE de rlscos, nos termas o regulomentocde do

Cirssilio Moastdng Noclonal
il - o administrodor go fundo de investiments detenho, no mixime, 50%

[sinpuenta poe cesdo) oo eecursos sob sue goministragfio orfundos oe

redqimes Droprins de crewvidéncio sooa)
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Conforme o Art, 23

46952018, & vedado aos RPPS:

ME = o2 gestor @ o aosonistrogor do fundo de investimonto tonho sivo objsio
o prewin cradencismenta, de que troto o inciso WVl do § 12 oo orl, 12 ¢ sefam
consderaoos pelos resooRsovels pele gostdo v reoursos o Feginte progna
de previdéncla social como de boo gualidade de pestdo e de omblents de

conlrale de investimeanto.

da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pels Resolugdo CMN

{ e gpdicar readsos oo oguisicio de cotas de fundo do invosiimoenie oo
atugcdo e mercodos de derfvatives gere exposicfo supgerior 2 umao vez o

respectiva podrirmdnin liguido;

Il - opplicor resursos, dlrelamante ou gor meg de cotes de fundoe de
fmepstirmonbn, e oo ov outros GEvcEs finonoeiros pos oo edile
federative fgure como omissor, dovedor oo preste flangg, ovgl, acsite ou

spcbriggslico sob gugigrer outng formuoy;

s Critérios especificos para credenciamento de instituigbes e selegdo de ativos para

alocacio

Os critérios de credenciamento e selegdo das Instituicdes e dos fundos de

investimento, estio descritos nesta Politica de lnvestimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego

Inwestimento,
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eletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de
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e Estrotégias e critérfos pora diversificaopdio, aondlise de classificapio do risco de crédito e
da quolidade da gestdo

O AGUIA BRAMNCA PREV adotard limites minimos € maximes de Benchmark, no
intuito de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para

a2plicacdo dos RPPS,

Conforme o Art. 7, & 62, a andlise de risco de crédito das instituiches, dos direitos,
titulos e valores mobilidrics que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, £ 2%, | da Resolucio CMVN 465514,

Confarme o Art. 7, § 22 da Resolucio CMN 3.922/10, os fundos de investimento am
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominacio ndo contenha a expressio “crédito grivado®.

s Diretrizes para andlise do volatilidade, liguidez e demais riscos a serem supartados
& volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres

elaborades por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGULA BRANCA PREV levard

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacio Atuarial.
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5.2.9 = LIG = LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS

Sdo Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituiges Financeiras, permitidos acs RPPS

aplicaremn até 20% conforme a Resolugdo CMN n® 3.922/10, alterada pela Resolugio CMN n2
4.655/2018.

ArL. 72 - Mo segmento ge renoa fixg, 05 aoliceg fes dos recursos dos regimes

groprios de greviddacia socin! subordinam-52 0os seguintes Nimitas:
Vo o—ote 20% (winte por ceatal em

b Letros Imobilidrias Sorontidos (1G]

LIG - Letras Imobiliadrias Garantidas

ok, P T
N LIMITE DA
LIMITE INFERICR © HLIMITE SUP :
d ESTRATEGIA i ke RESOLUCAD
DE APLICACAD ALVO (%) APLICACAD - o
DETERMINADO {25 DETERMINADO (26}
| a.695/2014
0% 0,00% 0,00% 20%

s Estraotégios de investimento, carregamento de posigio e desinvestimento —

Jormagdo de precos

O AGUIA BRANCA PREV optou por nao investir em Letras Imobiliarias Garantidas.
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e Vedagdes, restrigdes, limites e concentragio paro fnvestimento.

0 AGUIA BRANCA PREV optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

Conforme Art. 11 da Resolucdo CMMN 3.922/10, as aplicagbes em LIG, ficam
ipualmente condicionadas & gQue a instituigdo financeira ndo tenha o respectivo controle

societario detido, direta ou indiretamente, por Estado,

Conforme Art. 13 da Resolucdo ChWN 4.695/2018, as aplicacfies em cotas de um
mesma fundo de investimento ou fundo de invastimento em cotas de fundos de investimento

deste artipo, ndo podem exceder a 20% [vinte por cento) das aplicacfes dos recursos do AGUIA

BRAMCA PREW.

Conforme o Art. 14 da Resolugio CWM 4.504/2017, o AGUIA BRANCA PREV nio
poderd possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liguide do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, & 62 da Resolugde CMN 4.695/201B, aplica-se o prévio
credenciamento do gestor 2 o administrador do fundo de investimento, das instituighes
financeiras com obrigagdo ou coobrigagdo relacionadas aos ativos de que trata a alinea "b" do

inciso W do art. 72,
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Conforme o Art. 16 da Resolucio CMN 3.922/10, a aquisicdo o a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas atraves de consulta 3 instituicdo financeira, a
institwicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Maobilidrios para o exerelcio profissional de administragio
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico na difusio de
pracos e taxas dos titulas, para fins de utilizacio como referéncia em negociagdes no mercado

financeirn, antes do efetivo fechamento da operacio.

Confarme o Art, 19 da Resolugiao CMM 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagio dos recursaos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia
(SELIC), em sistemas de registro e de liguidacio financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantides em conta de depadsito individualizada em instituicdo ou entidade

autorizada & prestacio desse servico pela Comissio de Valores BMobilidrios.

Conforme o Art. 19 Pardgrafo Unico da Resolucdo CMN 3.8922/10, atualizada pela
Resalucdo ChN 4.604,/2017 os registros devem permitic a identificacio do comitante final, com
a conseguente sepregacio do patrimdnio do oregime praprio de previdéncla soclal do

patrimdnio do custodiante e liguidante.

Conforme o Art. 23 da Resolugao CMMN 3.922/10, atualirada pela Resolucio TN

4,695/2018, & vedado aos RPPS;
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i - aplicar recursos, divelarrends ou por melo de cotas de fundo de
investimanto, &m Hiulos ou outres atives Branceiros nos quals epte federgtive
figure coma exussoy, devedor ou prosto fancg, aeal, ooelte oo coobrigordo

sob guaiguer putra form;

w Critérios especificos pora credenciamento de instituigées e sefegio de otivos pora

alocagio

0 AGUIA BRANCA PREV optou por nac investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

Conforme o Art. 17, Pardgrafo Unico da Resoclugio CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes

realizadas no dmbito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados deverd observar 2 regulamentagio especifica da CVM,

s Estratégias e critérios para diversificagio, andlise de classificacdo do risco de
crédito e do gualidodre da gestGo

0 AGUIA BRANCS PREV optou por ndo investir erm Letras Imobiliarias Garanticas.

s Diretrizes pora aondlise da volatilidode, liquidez e demais riscos a serem suportados

0 AGUIA BRANCA PREY optou por ndo investir em Letras Imabiliarias Garantidas,
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5.2.10 — CDB — CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO

530 Titules de Renda Fixa, emitidos por Instituiches Financeiras, garantidos pelo

Emissor, permitidos aos RPPS aplicarem até 15% conforme 2 Resolucdo CMN n2 4.695/2018,

Art. 8 - Mo segmanta oe resdn fivg, 05 oplicordes dos recurscs dos regimes

praocicy de previdéncis seocl suborgingm-se gas ssquihtes Brites:

W = otg 15% {quinze por centn, tmitado oo montanle gueonlido pelo Fundo

srindidor de réditos (R0 nos seguintes (nstrumentas fnanseios:

i) Certificona de Depdaliie Goneario (C08B);

CDB - Certificado de Depdsito Bancario

e MG o

UMITE DA

i RESDLU{.&Q
CAGCAD : _.}.e_
vererminapo )| 0P | p T %ﬂ%ﬁ
0% 0,00% 15%

e Estrotégios de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento —

formago de pregos

O prazo de carregameanto estara limitado ao Praze de Duration do fluxe de caixa do
Plano de Beneficios, isto &, o praro dos Titulos devem ser equalizados aos passivos do Fundo,

principalmente, com relacio aos fluxos de pagamentos de beneficios.
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s VedagGes, restricoes, limftes e concentracio pare investimento.

Conforme Art. 7, ¥l da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em COB, ficam
condicichadas que o limite de aplicacdo seja correspondente a 15% do patrimonio liquido do

RPPS cu, até o limite do mentante garantido pelo FGO - Fundo Garantidor de Crédito,

Conforme Art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacbes em CODB, ficam
igualmente condicionadas & gque a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle

secietario detide, direta ou indiretarmente, por Estada,

Conforme Art, 13 da Resolugdo CMWIN 4.595/2018, as aplicagdes am cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacées dos recursos do SGULA

BRAMNCA PREW.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMM 4.602/2017, o AGUIA BRANCA PREY n3a
podera possuir mais do gue 15% dos seus recursos, do patriménio liquide do fundo de

investimenta.

Conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, 2 aguisiciio e a venda de Titules
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta 3 instituicdo financeira, &
instituigdo auterizada a funcionar pele Banco Central do Brasil ou s pessoass juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracio
de carteira e deverdo observar as informacBes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico na difusio de
precos o taxas dos titulos, para fins de utilizagio como referéncia em negociagdes no mercado

financeiro, antes do efetive fechamento da operagio.
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Conforme o Art. 19 da Resclugdo CMN 3922710, os titulos e valores mobiliarios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagde dos recursos dos regimes prdprios de
previdéncia social devern ser registrados no Slsterns Especizl de Liquidagio e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liguidagdo financeira de atives autorizacdos pelo Banco

Central do Brasil ou mantidas em canta de deposito individualizada em instituicdo ou entidade

autorizada 3 prestagio desse servico pela Camissdo da Valores Mohiligrios.

Conforme o Art. 19 Pardgrafo Unico da Resolugdo CMM 3.922/10, atualizada pela
Resclugdo CMN 4.604/2017 os reglstras devem permitir a identificagio do comitente final, com
a consequente sepregacio do patrimonic do regime progrio de previdénela social do
patrimdnio do custodiante e liquidante,

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMVMN 3.922f10, atualizada pela Resolucdo CAN
4,695/2018, & vedado aos RPPS:

M- gphcor recarscs, detagments ou pof geen de coles dr fundo de
investimento, ent Hialos ou outras ahivos finonceines nos Quais enie foderative
fgure come exussor, devedor ou grests fonga, oval, aoeite ou cocbrigacio

sod gustiuer pulng form;

s Critérios especificos parg credenciomento de instituictes e selegfo de ativos parg

alococio

Os ecritérios de credenciamento e selegdo das instituigbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utiizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrénica da SPREY, até o fechamento desta Politica de

Inwvestimento.
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Conforme o Art. 17, Pardgrafo Unico da Resoclugio CMN 2.822/10. 3 atividade de
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operaciies
realizadas no damhbito dos segmentos de rends fise e de renda varidvel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentagdo especifica da CWM.

e Estrotégios e critérios poro diversificagio, andlise de clossificocdo do risco de
crédito e do qualidade da gestio

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituigdes, dos direitos,
titulos e valores mohilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art, 15, § 29, | da Resolucio CMN 4.695/18,

» Diretrizes para andlise do volotilidade, liquidez e demals riscos o serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalments, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimanta, Quanto a liguidez, o AGUIA BRAMCA PREV levard

am conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial,
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5.2.11 — DEPOSITO DE POUPANCA
S5do depdsitos permitidos aos RPPS aplicarern até  15%, conforme a Resolucio CMN
n% 4,695/2018.

Art. 72 No segmenta de renda fivg, af aplioogdes dos recursos dos regimes

progeios de previddny secial sebordingm-se qos segquintes lmites:

W —gte 15% fquinze por cento) Umilodn oo montante gorontico pela

rundo  Goroniidor de Créditos  (FOO) nos seguintes  insorumentas
Sinonceiras:
&l Deposito de Poupanga;
Deposito Poupanga
s i B “LIMITE DA |
LIMITE INFERIOR DE . LIMITE SUEEHJ'DH ) i
£ APUf-ﬂ‘;’iﬂf., ETLI:FJHE;TEG[% DE APLIt """ 1‘ e -'RESEI.:.[UHC]ELG
| DETERMINADO | - | DETERMINA
e %) % 595;101353
0% 0,00% 2,00% 15%

e Estratéglos de inpvestimento, carregamente de posigie e desinvestimento —

formaogio de precos

Possiveis aplicagdes em cadernetas de poupanga, terio o objetivo de formar Provisao

de Caixa, conforme definido na Politica de Investimento.,
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w Vedagbes, restricoes, limites e concentragcdo para investimento.

Conforme Art. 7, Vi da Resolucio CMIN 4.695/2018, as aplicacfes em Poupanca ficam
condicionadas que o limite de aplicacio seja correspondente a2 15% do patriménio liguide do

RPPS ou, até o limite do montante garantide pele FGC - Funde Garantidor de Crédito,

Conforme Art. 11 da Resolugdo CMMN 3.922/10, as aplicacdes erm poupanca, ficam
igualmente condicionadas & que a instituigdo financeira ndo tenha o respective controle

societdrio detido, direta ouw indiretamente, por Estada.

Conforme Art. 13 da Resolugio CMN 4.695/2018, as aplicacSes em cotas de um
mesmao funde de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artign, ndo podemn exceder a 20% {vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do AGUIA

BRAMCA FREW,

Conforme o Art, 14 da Resolucdo CMN 4.604/2017, o AGUIA BRAMCA PREV nio
poders possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liguide do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucio CMN

4.6595/2018, é vedado aos RPPS:

0 - gplicor recurscs, diretomente oy por weic e cotos oe Jundn e
imvestimenta, em btwlos oo owtros olves finonceiros nas quals enfe
Ffederative finure comn emiisor, dovedor ow preste fanca, oval, aceile ou

coobrlgoydo sob qualnacr owing forms;
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» Critérios especificos para credenciomento de instituigies e selecdo de ativos paro
olocacdo

Os critérics de credenciamente e selegdo das instituictes estio descritos nesta

Politica de Investimento e os modelos utilizados serfo os disponibilizadas no endereco

aletrdnico da SPREV, até o fechamento dests Politica de Investimento.

m Estratégias e critérios paro diversificacBo, andlise de classificaclo do risco de crédito
e do gualidode da gestdo

A andlise de risco de crédito das Instituicdes Financeiras seguirio o minimo

estabelecide pelo Art. 15, § 29, | da Resolugdo CWIN 4.695/18.

» Diretrizes para andlise do volotilidade, liguidez e demais riscos o serem suportados

Poupanca praticamente ndo oferece riscos de mercado, de liquidez e de crédito (até o

limite estabelecido pelo FGC - Funda Garantidor de Crédito),
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5.2.12 - FIDC- FUNDOS EM DIREITOS CREDITORIOS

5d0 fundaos de investimento de Renda Fixa, chamados no mercado de “recebiveis”,
provenientes dos créditos que uma empresa tem a receber, como duplicatas, chegues e outros

tipos de Titulo financeiro, permitide aos RPPS aplicaremn até 5% conforme a Resolugio CMMN no

4.695/2018.
Art. 72 - No segreento de renda fivn, o8 aplloogdes dos recursos dos regimeas
orognos de prewdEnclo social spbordingm se ooz seguintes Nimites:
Wil — e 5% fainen pov conia) em;
g} vetas de clpsse sEpior de fundos de Investitienio om
aireiGy cregitdrics (FLDIC)L
Fl em Direitos Credlturms Cota 5énior
: it ]
LIMITEJHFEFII'DH y e TE 5U IOR DE} ! "
ESTRATEGIA |- ITE SUPERIC E: _!%Fﬁ £
DE APLIGACAD. |~ | e APLICACAD  |RESOLUCAC CWMIN
D E'EHMIHi Bls y DETE RM1HAD€1_ ) 4 Eﬂﬁﬂﬂlﬂ
R o Ty ] L AT
0% 0,00% 0,00% 5%

m Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento -

formacao de pregos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo
de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser equalizados acs passivas

do Fundo, principalmente, com relacio aos fluxos de pagamentas de beneficios.
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Todos os Fundos de investimenteo integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREY,

dever ser precificados {marcados) a valor de mercado.

m Vedagdes, restricoes, limites e concentrocde porag investimento.

Conforme o Art. 7, §4 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicactes em FIDC de

condominio aberto, subordinam-se a:

b - que @ sénie ou oiosse O cotas do fundo sefe considerada de bae oo
oe  crédife, oo bose,  dentre odfras orildrios,  em clussificapin
efetuody por ogénce  cossificodore de risco registroda ng OV ow

Facendiesig por £559 QUGG

" gue o reguimnenta do fundo determine gue o nite mdsimo de
CONCERICORSD &M Um0 st pesson juridios, de suo contredodorg, de
entingde por &lo direty ov indivelarmente contralodo @ de coligode ou
QUIFGUEr OUERDs Sodiedudes sob controle comum selo oe F0% (vinke por

rental.

i - gue seig comprovido que o gestor do fundo dv investimento i@ realizou,
pelo menos, dez aferfos publicos de cotas seniores de funde de investimenta

ern direitos creoitcrios eacerrodas o ntegralmente Nowideoos;

I - gue o (etol dos oplicoples de reglmes proprios de previdéncia ool
regresente, po wdxiog, 50% foinquents por cento) do total e colos seniores

ey mesme fundo de investineenta se diveitos creditcrios;
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V - gue o reguizmento de fundo de dnvestimento em direitos craditarios
getermine  gur o devedor oo coobrigoda  do oirelfto creditdeln fenks sups
gemonstracies finonceiros auditodns por suditor independente rogistrado o

CW & pubiicadios, wo suabmn, goudimente,

Conforme Art. 13 da Resolugdac CMN 4.695/2018, as aplicaches em cotas de um
rmesmo fundo de investimente ou fundo de investimants em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo padem exceder a 20% (vinte por centa) das aplicagies das recursos do AGUIA

BRANCA PREY.

Conforme o Art, 14 da Resolugio CMN 4.604/2017, o AGUIA BRAMCA PREV nio
podera possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio Hguide do fundo de

investimento,

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolucio ChMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREY nio
poderd paossuir mais do gue 5% dos seus recursos, do patrimdnio liquide do furdo de

investimeanta,

Conforme o Art. 14, § 22 da ResolugGo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolugac
CWIN 4.392/2014, esse limite aplica-s2 a partir de 1% de janeiro de 2015, com relagio ao total de

classe sénior do Fundo de Investimentao,

Art, 14, § 22 - Poro apicagdes em fundor de investimento em diveitos
cradilnios, o sovem elotyodey o partic de 19 de janeiro de 2015, o lmits
esipbelecido no capwd possa o ser calceiodo em proporgdo oo total de cotas oe

classe =eénior e nfo o fodal de cotas do funda.
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Conforme o Art, 15, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

| - o gdministrador ou o gestor do fundo de investimento sefg Instituipdn
autarizode o fundiongr golo fgneg Cenreal do Brosi! obrigodo o instituir comité
de guditarln g caomité oe riscas, noy termos of ceguiomentaocdo do Conselho

faneton Nacano:

i = o ooministradar do fuado de nvestimenie delenho, a0 mdxime, S50%
foingrent por ceata) dos recursos sob sae coinistragdo onundos de regimes

pvonrias de previodnon social;

- & gestor e o odministrodar oo fundo de investimenio tenho sido olieln de
previo credencipmento, de que trata o ncise Voo & 1€ do art. 1%, e seiom
ponsideradns pelns responsdvels pols gestdn de recursos do regime progrio de
arevidgéncio socipl toena de bog guolidede de gestio o de amblente de controle

de irreesdirnenin,

Conforme o Art. 22, | da Resolugio CMN 4,695/2018, nio serdo consideradas como
infringéncia  dos  limites de  aplicagdes estabelecidos nesta  Resolugdo  os  eventuais
desenguadramentos decorrentes de valorizagio ou desvalorizagio de ativos financeiras gue ndo

excedam 25% [vinte e cinco por centa) do limite detinido no Art, 79 VI

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizads pels Resolugdo CMN

a4 (95 2018, é vedado aos RPPS:
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[ - apiicor recursos Ag oguisicdo de cotos of fundo de investiments oujia
puacdn orm mercados o derivodivos perg axposicdo superior & uid el o

respectivo potrimanio Nowido:

0 - gplicar recurscs, diretemente ou par meio de cotps de fundo de
investimento, o ulos ow outres otivos finpnceirns nos quals ente federplivg
figure como emissor, devedar o preste flanga, @uol acelte ou coobrigopio

sob gquolguar cutre Jormo;

I - oohcgr recursos ag oogwisisio o8 cotas de fundo de fpvEstinente em

gireitos creditorios o padranizooos;

s Critérios especificos para credenclamento de institwicdes e selegdo de atives para

alocacio

s critérios de credenciamente e selecdo das instituigbes e dos fundos de
investimento, estd3o descritos nesta Politica de Investimento e o5 modelos utilizados serdo o3
disponibilizados no  endereco  eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica

de Investimento.

e Estratégios e critérios pora diversificagde, ondlise de classificogdo do risco de
crédite e da qualidade da gestio

0 AGUIA BRANCA PREV adotard limites minimes e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos

RPPS,
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Conforme o Art. 7, & 62, 2 andlise de risco de crédito das instituicbes, dos direitos,
titulos & valores mobiliarios que compiem as carteiras dos fundos e de seys inwvestimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, 5 22, | da Resolugdo CMIN 4.69 G118,

s Diretrizes poro andlise do volotilidade, liquidez e demols riscos @ serem suportados

A wolatilidade dos investimentas, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liguidez, o AGULA BRANCA PREV levara

e conta o Duration do fluxe de caixs do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
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5.2.13 - FUNDOS DE RENDA FIXA DE CREDITO PRIVADO

5o fundos de investimenio gue possuem no minima, 51% de Titulos de carater
privado, classificades como renda fika ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa que contenham em sua denominaciio a expressdo “crédito privada”, permitido aos

RPPS aplicarem até 5% conforme a Resclugdo CMN nt 4.695/2018.

Apk. 72 - No segmenta g rondy fivo, of aplizogdes dos recersos dos regimes

proprios de previogdnoig socin! subordinon-se aos seguinies imitas:
Vil —aid 5% foimco poc oondod oime

bl - cotas de fundos de investirnendo clessifloodos coma
rendn fxn oo sufivs "orédite privido” constituloes sob g
Jorma de condonvinio gberto, conforme regulamentordo

pstanelecids polo GV [Tuadas de renda fixaj

FI de Renda Fixa Crédito Privado

- : IJI"l.iHTE
LIMITE INFERIOR Lucho
DE APLICAGAD. : ;;h?« R
D%‘EEM'”AE;@Q - 4.695/2018
0% 5%
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e Estrotégios de investimento, carregamento de posicdo & desinvestimento -—

formapdo de precos

tundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devemn levar em conta O
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto & os Investimentos davam ser
enualizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo acs fluxos de pagamentos de

heneficins.

Tados os Fundos de investimenta integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados [marcados) a valor de mercaco,

e VedacBes, restriges, limites e concentragio para investimento.

Confarme o Art. 7, § 32 da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadares de renda fixa deste artige, subordinam-se gue o regulamento do

fundao determine.

I - gue os gireitas, Steics e volores rmabiligrios quo compdem suas corioings
OU 05 FESpECHEGS PIIEEINES SEiast vensidergdoy e Boiso risoa de creaibo oo
hase,  deatre  oulros  critérios, e classificopio cietuada  por ogénoia

clpssifivenr de risco registreda ng CVA ou reconhecido por essa gulargiia;

I - Gque o limite mdslmo de cencenliogdo BM YUMo TRESND PESE00 Juridica, i
cug controlodorg, de entidode por elo direto ow indirelaments controloda e de
coligods ou gugisguer aulns sociedades sob coatrole cormen sefa de 0%

fuinte por ceptal
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Conforme Art, 7, § 89 da Resolugdoe CMN 4.695/2018, Os atives financeiros de

emissores privados que integrem as carteiras dos fundes de investimento de gue tratam a alinea

a" doinciso I, a alinea "a" doinciso IV e as alineas "h" & "c" do inciso Vil deste artigo devem:

I - zer emitidos por instituisde finoncoie awtorizods o furcionar pelo Banoo
Central do Brosi:

i - zer emitidos por componhios oherdos, cxorle seoucitizodorgs, desde que
operacicnais e registrados ng CLA,

M - fer cotgs de olgsse sdndor de fundo de dneestimenio sm gireitos
credgitdrios  cigssificede  como de bolig oo de crédite por ogencio
clossificodon oo riscn cegistraoa ng OA oo reconhecida por 2555 autarouid;
el

IV - sor cobes de fundos e (nvestimenta cujos otivos Investidos obseoserm of
cowrdicdes do ncisa ! ow dainciso 1Y deste porogralo;

Conforme Ars. 13 da Resolugdo ChWN 3.922/10, as aplicagdes em cotas de um mesmo

funde de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste

artign, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento] das aplicagdes dos recursas do AGUIA

BRAMCA PREV.

Conforme o Art. 14, § 18 da Resoluciio CMM 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo

poderd possuir mais do gque 5% dos seus recursos, do patriménio liguide do fundo de

invastimento.
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Conforme o Art. 14 da Resolucio CAMN 4.604/2017, o AGUIA BRANCA PREV ndo
poderd possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquide do fundo de

investimeanto.

Confarme o Art. 15, § 29 da Resolugio CMMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quandeo atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o odwdnistrodor ou o gestor do fundo de nvestimento sefd Instituicdo
sutorzods o fuscionor peie Baree Centra! do Brasil obriguds o insoitwir comieg
de nuditorin & comiteé de riscos, nos formas do regulzmentocSo do Consslhc

ndonetario Mamahol;

i - o ademicistradar do fundo e investimento detenbo, Ao mdsime, S0%
feinquenta par cental dos recurens sob sun administrogdo orfundas de regimes

préprios de previddnoin soci;

I - o gestor @ o odministrodar do funde de fnvestimento tenhia side objeto de
areéwio redenciamenta, de gue trote o inolio W do § I° do are 19 e sefol
ponsideradns pelas responsoveis peln gestifo de recursos do regime prdpno de
arevidéacia secial come de oo gualidaode de gestdo ¢ de ombiente de controle

e imvestimenta,

Conforme o Art. 22, | da Resolugio CMN 4.685/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacdes estabelecidos  nesta Resolugdo ns  eventuais
desenquadramentas decorrentes de valarizacio ou desvalorizagio de atives financeiros que ndo

excedam 25% [vinte e cinco por cento} do limite definido no Art, 72 Vi,
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Conforme o Art, 23 da Resclucio CMN 3.822/10, atualizada pela Resolugdo CMWN

4.695/2018, é vedado avs RPPS:

I - gpdlcar recursos a9 aguisicio or colas de fundo de nvestimento culg
otuacdo em mercodas de derlvgtivos gere exposipio suoenor o Wnd vez o

respectivo pobrimidnia Nowmida,

I - aplicar recyrsos, direlpmente ou por meln oe cotas oo funde de
vestimento, em Klulps o outras atvas fnonceiros nos guois enle federativo
figure como emissorn devedor oy greste fongo, ovel, aceite ou coobrigogsic Exeli]

ualguer outre forma;

® Critérios especificos poro credenciamento de instituicdes e selecGo de otivos para

alocaglo

Os critérios de credenciamento & selecio das instituiches e dos fundos de
investimanto, estao descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serao os
disponihilizades no endereco eletriinico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estrotégios e critérios para diversificopdo, andlise de classificagdo do risco de

credito e do gualidode dao gestdo

0 AGUIA BRAMCA PREV adotara limites minimos @ maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagio dos

RPPS.

Conforme o Art. 7, § B2, a andlise de risco de crédito das instituiges, dos direftos,
titulos e valores mobilidrios que compéem as carterras dos fundos e de seus investimentos,

sepuirio o minimo estabelecido pelo Art. 15, 5 2%, 1da Resolugio MM 4.695/18.

m Diretrizes para andlise do volotilidade, liguidez e demals riscos o serem suporiados

& valatilidade dos investimentos, serd znalisada mensaimente, atraves de pareceres
elaborades por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGULA BRANCA PREV levard

er conta o Duration do fluxo de caixa do Plane de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.14 — FUNDOS DE REMDA FIXA COMPOSTOS 85% DE DEBENTURES

%40 fundos de investimento de Renda Fixa, que deverdo informar em seu
Regulamento, que a composicio da carteira do Fundo serd de no minimo 85% de Debéntures,

permitido aos RPPS aplicarem até §% conforme a Resolugdo CMVN n® 4.655/2018.

Art, 72 - Mo gegmenta de rendg fika, os aplicagdes dos racursas dos regimes

prGpeios de previdéncia socin! sulordino -58 0os sequintes imites.
Vi - gté 5% [oinco por cepda) Bme

¢} — cotas de fundo de ieestimenio de Que ST ot 29
do Ll ¥ 12 A51, e 24 de junkn de 2021, gue olspoaho
& 58U reguiomento gue A3 foltenta e cnco por cento)
g patdméric Sguide oo fundo sglo oplicods em
nebéntures oe quo troto o ot Z¥ da Lai n¥ 12431, de

2011, oheervados oy norncs g8 CVRA

Fi em Debéntures

%IMHE INFERIOR ! LIMH’E%ERJDR ) ﬂmrre
DE APLICACAD Eiﬁ“"?"ﬁ'.!f‘ DE ABLICACAO . | mf;‘iﬂﬂ
DETERMINADO B DETEEMIN&._. i
0% 0,00% 0,00% 5%
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® Estrotégios de Investimente, correqomento de posicho € desinvestimente —

formacho de pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Ouration do fluxe de caika do Plane de Beneficios, isto &, os Investimentas devern ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

hereficios.

Todos os Fundaos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

s Vedapdes, restricBes, limites e concentragdo poro investimento.

Conforme Art. 7, § 82 da Resolugio ChMN 4.695/2018, Qs ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a alinea

“a" da inciso 111, a alinea "a" do inciso 1V e as alineas "b" e "¢” do inciso VI deste artigo devem:

I - ser emitidos por asituisic fngnosing outarizado o fuhsionar peio Eenco
Cendrad oo Brgsn;

[ ser emitidos por cormpanhias aDectas, cxeeln secunitizodoras, desde gue

npErocionais £ registrados no O
W - wer cotnos OF ciassr wisine dle J'Fl,.lﬂﬂ'ﬂ de veshmeantio em direitog ';-rﬂl':ll-lrl'-"rll'ﬂi

classlficods como de bawa risce de crddito por agéncie cusslficedoro ge risoe

registrodo no OV ou reéconhenids por essd QUETRGUIG O
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